
TomTom waarderingstabel obv berichtgeving Morgan Stanley

Redenering en aannames
1. Er zijn momenteel 225 mln uitstaande aandelen TomTom.
2. Als HERE wordt verkocht voor USD 4 miljard waarderen zij TomTom op EUR 3,6 miljard (obv EUR/USD koers 1,11),
 oftewel waarde HERE is gelijk aan waarde TomTom maps.
3. Lagere verkoopprijs HERE is ook een lagere waardering voor TomTom maps.
4. EUR 29,1 maal 225 mln = EUR 6,6 miljard is de prijs voor TomTom bij een HERE verkoopprijs van EUR 3,6 miljard.
5. Morgan Stanley waardeert TomTom exclusief de maps dus op EUR 3 miljard.

Verkoopprijs HERE Waarde TomTom excl. Maps Totale waarde TomTom Waarde per aandeel TomTom
500.000.000€          3.000.000.000€                     3.500.000.000€             15,56€                                    

1.000.000.000€        3.000.000.000€                     4.000.000.000€             17,78€                                    
1.500.000.000€        3.000.000.000€                     4.500.000.000€             20,00€                                    
2.000.000.000€        3.000.000.000€                     5.000.000.000€             22,22€                                    
2.500.000.000€        3.000.000.000€                     5.500.000.000€             24,44€                                    
3.000.000.000€        3.000.000.000€                     6.000.000.000€             26,67€                                    
3.500.000.000€        3.000.000.000€                     6.500.000.000€             28,89€                                    
4.000.000.000€        3.000.000.000€                     7.000.000.000€             31,11€                                    
4.500.000.000€        3.000.000.000€                     7.500.000.000€             33,33€                                    
5.000.000.000€        3.000.000.000€                     8.000.000.000€             35,56€                                    
5.500.000.000€        3.000.000.000€                     8.500.000.000€             37,78€                                    
6.000.000.000€        3.000.000.000€                     9.000.000.000€             40,00€                                    


